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“Temel Ekonomik Goéstergeler Sunumu” Akademik Danismanlar Projesi kapsaminda TEPAV tarafindan hazirlanmaktadir ve her
ayin son Persembe guni (resmi tatil olmasi durumunda izleyen ilk is glini) proje kapsaminda illerdeki Oda ve Borsalarin ortak
karariyla belirlenmis olan Akademik Danismanlarla paylasiimaktadir.
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Icerik
- Blyime, Uretim ve Satislar
- Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi
« Istihdam ve Issizlik
= Kamu Maliyesi
= Enflasyon
= Kredi ve Mevduat
= Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi: Secilmis GOstergeler

= Genel Degerlendirme
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Biiyiime, Uretim ve Satislar

- Gayri Safi Yurt Ici Hasila (GSYIH)
= GSYIH blyiimesi
= Uretim ve harcama yéniinden katkilar
= Potansiyel GSYIH Endeksi
= Uretim
=« Sanayi Uretim Endeksi (SUE)
= Oncii gostergeler
= Kapasite Kullanim Orani (KKO)
= Satiglar

= Perakende Satis Hacim Endeksi

=  Ekonomik Glven Endeksi
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GSYIH dérdiincii ceyrekte %9,1 oraninda artmistir.
Ana egilim pozitif ve ilimli blyimenin bu ceyrekte de devam ettigini gostermektedir.

GSYiH bilyiime hizi (%) 2020 C1 - 2021 C4
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Bir &nceki yilin ayni ceyregine gére Bir onceki geyrege gore degisim

degisim (mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig)

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi



Hizmetler ve sanayi buyumeyi surukleyen ana sektorlerdir.
Tarim sinirl oranda artarken, insaat sektortiinde daralma devam etmektedir.

GSYIH iktisadi faaliyet kollari (bir énceki yilin ayni ceyredine gore degisim orani, %) 2021 C4

21,2
18,6

GSYIH
9,1

3,3

-3,9

Tarim, Sanayi Insaat  Hizmetler  Bilgi ve  Finans ve Gayrimenkul Mesleki, Kamu Diger
ormancilik iletisim sigorta idari ve  yonetimi,  hizmet
ve balikgilik

destek egitim,
hizmet insan
sagligi
Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ihracat ve ozel tiiketim biiyiimeyi destekleyen temel harcama gruplaridir.
Yatinnm ve devletin tiketim harcamalari daralmig, net ihracatin katkisi ise azalmistir.

GSYIH harcama y6ntemiyle bilesenler (bir dnceki yilin ayni ceyredine gére dedisim, %) 2020 C1 — 2021 C4

2020-C1 2020-C2 2020-C3 2020-C4 2021-C1 2021-C2 2021-C3 2021-C4

— GSYIH I Gayrisafi sabit sermaye olusumu
Bl Yerlesik hanehalklarinin tiiketimi Il Mal ve hizmet ihracati
Il Devletin nihai tiiketim harcamalari B (Eksi) Mal ve hizmet ithalati

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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2021 yilinda buyume %11 oraninda gerceklesmistir.
Bu oran son 10 yilin en yuksek bluyime oranidir.

GSYIH biiyiime oranlari (%) 2011 - 2021

11,2 11,0

Ortalama (1999-2021)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Biiyiimenin mevcut egilimi potansiyelin iizerinde goriinmektedir.
2020 yilinin son ceyreginden itibaren bu egilim gliclenmistir.

GSYIH ve Potansiyel GSYIH Endeksi (mevsimsellikten arindiriimis) 2006 C1 - 2021 C4
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Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gorsellestirmesi



Il BEEaTTEaaSS BN HEE D
_isgi.icii odemelerinin katma deger icindeki payi gerilemistir.
Isgiici 6demelerinin pay! gecen yila gore 3 puan gerilerken, net isletme artigi/karma
gelirin payi ise 3,2 puan artmistir.

120% -
100,0
100% -
80% - | | | |
54,6% | ; | 540% | 578%
60% | ' | '

40%

20%

0%

-20% -

2020-C1 2020-C2 2020-C3 2020-C4 2021-C1 2021-C2 2021-C3 2021-C4

Net isletme artigi/Karma gelir Il isgiicii 6demeleri
Bl Sabit sermaye tiiketimi B Uretim (izerindeki net vergiler

Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gérsellestirmesi
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Isgiicii 6demelerinin GSYIH icindeki pay1 uzun dénemli egiliminin oldukca
altindadir. _
Isglicl ddemelerinin GSYIH payi son alti geyrekte 4,5 puan gerilemistir.

Toplam Isgiicii Odemeleri / GSYIH (yilliklandiriimis, %)
2006 C1- 2021 C4

32 -
31 -
Trend
30 -
29 A
28 A
27 A
Toplam
26 - Isgiici
Odemeleri
25 A
24
— M T M T M T M M M MMM TN TN M MMM ™M
RS RERERERE RS R R R R R SRR RN RN R RS O R R R R SRR RS
O O I 00 0 O OO0 O O 14 d N AN OO MO <& IO IO © ©O N~ NMN~MNOO0DWOoO OO O O 1 -
O O O O 0 0 00 d d d d d d 4 4 4 4 4 4 d A A A d 94 4 4 N N N «
O O O O O O O O O O O O O O OO OO ODODOLOOLuOL OO OO O o o o o o
AN AN AN AN AN AN AN N N N &N AN &N &N N &N &N &N N N N N N &N N &N N N N N N «

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Sanayi uretimi Ocak ayinda gerilemistir.
Ana egilim sanayi Uretiminin hiz kestigini gostermektedir.

Sanayi Uretim Endeksi (SUE) (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis) Ocak 2020 — Ocak 2022
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== SUE (mevsim ve takvim etkilerinden arindirimis) = Aylik degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Imalat sanayinde kapasite kullanim orani (KKO) Mart ayinda 1 puan
yluikselmistir.

KKO 2021 yil sonunda yuzde 78,4 seviyesinde iken, Ocak-Mart 2022 dbéneminde 77,8
seviyesinde gerceklesmistir.

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis)

Ocak 2020 — Mart 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi



tepav | Siayt 13

Oncii gostergeler de asagi yonludur.
Ocak-Subat aylarinda elektrik tiketiminin yillik artisi yaklasik 4 puan gerilemistir. Bilesik
dncl gosterge de benzer egilimdedir.

Oncii Gostergeler (Ocak 2020 — Subat 2022)

Elektrik tiiketimi MBONCU
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== Yillik % degisim == SUE (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis)

== MBONCU-SUE (sag eksen)
Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* MBONCU-SUE'yi olusturan gostergeler: Elektrik tiretim miktari, satis miktari ile agirliklandiriimis hazine ihalesi faiz orani, ara mallari ithalat;, TCMB iktisadi
Yonelim Anketi - mamul mal stok miktari ile ilgili soru, toplam istihdam miktari ile ilgili soru, i¢ piyasadan alinan yeni sipariglerin miktari ile ilgili soru ve ihracat
piyasalarindan alinan yeni siparis miktari ile ilgili soru
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Yiuiksek frekansli veriler de biiyiimede yavaslamaya isaret etmektedir.
OECD Haftalik Bliyime Gostergesi yil basindan bu yana gerilemektedir.

OECD Haftalik Buylime Gdstergesi* (OECD Weekly Tracker, %) 5 Ocak 2020 — 20 Mart 2022

—— GSYIH biiyiime orani
== OECD Haftalik Buyume Gostergesi

/ T T 1

\ U NN T \
]_.Q./_?_OZO 20 / 7/1/2021 10/1/2021 1/1/2022  4/1/2022

Kaynak: OECD, TEPAV gorsellestirmesi

* OECD Haftalik Buyume Goéstergesi, makine 6grenmesi ve Google egilim verilerini kullanarak ekonomik faaliyetin gergek zamanli,
yuksek frekansli 6lgimudur. TUketim, isglcu piyasalari, konut, ticaret, endUstriyel faaliyetler ve ekonomik belirsizlikle ilgili arama
davranisi hakkindaki bilgileri bir araya toplar. OECD ve G20 Ulkelerini kapsayan 46 Ulke igin Uretilmekte ve yayinlanmaktadir.
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Perakende satislarin 2021 yilhinin ikinci yarisindan itibaren siregelen artis egilimi son iki

Perakende satislar Ocak ayinda gerilemistir.
ayda tersine donmustur.

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi



tepav | Siayt 16

N I B B I
Ocak ayinda tibbi urunler disinda tum sektorlerde satislar aylik olarak
gerilemistir.

Tekstil ve ayakkabi, tibbi tGrunler ile gida disi tiketim mallarinda yillik artislar ylksektir,
internet Uzerinden alisverisler de pandemi sonrasi onem kazanmistir.

Sektorel perakende satis hacmi (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis, %) Ocak 2022

41,0

B Vilik degisim (%)
Bl Aylik degisim (%)

9,2
1.1 04
T
-1,5 - - -
21 36 034 2.1 2.6
Perakende Gida, Gida disi  Bilgisayar, Elektrikli Tekstil, Tibbi Posta Otomotiv
ticaret icecek (otomotiv kitap ve esya ve giyimve  UrUnler ve yoluylaveya vyakiti
ve tatin  yakiti harig) iletisim mobilya ayakkabr  kozmetik internet
aygitlari uzerinden

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ekonomik Guven Endeksi son iki ayda 5,1 puan gerilemistir.
Tuketici given endeksi disinda tim sektorel gliven endeksleri gecen aya gore dusmustur,
en ylksek degisim hizmet sektdriinde gozlenmistir.

Ekonomik Giiven Endeksi (Ocak 2020 — Mart 2022)

105 Ekonomik Giliven Endeksi Sektorel guven endeksleri (Mart 2022)
- |
|
100 A : Ekonomik giliven endeksi
95 - L e
90 A :
85 1 : Tiketici
50 | -16,3
75 - : Reel kesim
70 - :
I Hizmet
65 :
|
60 - I Perakende ticaret
|
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B Aylik degisim (%)
Bl Yk degisim (%)

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

= Dis ticaret
= Ihracat ve ithalat
= Karsillama orani
= Turizm
= Cari denge ve finansmani
= Cari islemler dengesi

= Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri

= Merkez Bankasi rezervleri



Ocak ayinda ithalat hizlanmus, dis ticaret acigi artmistir.
Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore ihracat %17,2, ithalat %54,2 artmis, dis

ticaret acigi da 10,3 milyar dolara ylikselmistir.

lhracat, ithalat ve dis ticaret dengesi (milyar dolar) Ocak 2020 — Ocak 2022

-15 -

2020-01
2020-02
2020-03
2020-04
2020-05
2020-06
2020-07

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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= jhracat == ithalat B Dis Ticaret Dengesi
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2022-01
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N I B B I
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilerde ihracat gerilerken, ithalat
artmaktadir.

Ocak ayinda ithalat bir dnceki aya gore %10 oraninda artarken, ihracat %4,9 oraninda
gerilemistir.

lhracat ve ithalat (mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis, milyar dolar ve %)

Ocak 2020 — Ocak 2022
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= jhracat - 6nceki aya gore degisim (%)
= jthalat - dnceki aya gore degisim (%)

== |hracat == ithalat

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ihracatin ithalati karsilama orani son iic ayda 30 puan gerilemistir.
Enerji hari¢ kalemlerde karsilama orani Ekim ayinda %118’e ulasmis, ancak Ocak ayi
itibariyla %88,5'e dismustlr.

Ihracatin ithalati karsilama orani (%) Ocak 2020 — Ocak 2022

120 ~
= Karsilama Orani
= Karsilama Orani (enerji harig)
110 A
100
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Kaynak: TCMB, TEPAV gdrsellestirmesi
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Ocak ayinda turizm gelirleri 2019 seviyesinin uzerindedir.
Yabanci ziyaretci sayilari ise henliz pandemi oncesi seviyelerini asmamistir.

Turizm geliri ve ziyaretci sayisi* (Ocak 2019 — Ocak 2022)

Toplam seyahat gelirleri (milyar dolar) Ziyaretci sayisi (milyon Kisi)
5,0 1
& — 2020 g { = 2020
40 1 ==2021 , | =—2021
3,5 1
6 -
3,0 1
2,5 1 >
2,0 A 4
1,5 - 37
1,0 - 2 1
0,5 1 1 1
0,0 4 -IE; + c wn [ N 0 S o £ 4 0 X -'E; + cC 2] o N (%)) S e £ 4
S 5 &8 8 3 2 E & 55 & 7T 8 S 8 8§ 33 &8 2 &£ 5 s 5 ©
S & Zz = § g 2 ¥ W 8 < © & zZ = § g 3 ¥ ¢ <
T @ T o T

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* 2020 yil Nisan-Haziran déneminde salginin kontroliine yonelik seyahat kisitlamalari nedeniyle turist girisi olmamistir. 2022 Ocak ayina iliskin yurt disi
ikametli vatandaslara ait zivaretci savilari vabanci airisleri esas alinarak tahmin edilmistir.
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I BEEEaTTEaaSSSS0 BN D
Rusya-Ukrayna eksenli jeopolitik gelismeler turizm gelirleri uzerinde risk

olusturmaktadir.
Rusya Federasyonu ve Ukrayna’dan gelen ziyaretcilerin payi yaklasik %23, toplam sayisi ise

7 milyona yakindir.

Milliyetlerine gore ziyaretci sayisi ve paylari (vatandaslar* ve ilk 5 tlke) 2020 — 2021

Tirk vatandaslari [l Rusya Federasyonu M Almanya [ Ukrayna Bulgaristan [l iran

5,4 18,5

19,7

4,7 15,9

3,0 7.3 10,3
2,1 6,2 7,0
12 1,4 7,8 4,7
s ERTESNNN . e _ eefyess WV
2020 2021 2020 2021
Ziyaretgci sayisi (milyon) Toplam igindeki pay (%)

Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gdrsellestirmesi
* Yurt disi ikametli Tark vatandaslarini kapsamaktadir.
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Ayrica, Rusya en buyuk dis ticaret ortaklarimizdandir.
2021 yilinda Rusya Federasyonu ile 5,8 milyar dolar ihracat, 29 milyar dolar ithalat
yapilmistir. Toplam ihracat icindeki payr %2,6 iken, ithalattaki payr %10,7 dir.

Ulkelere gore ihracat ve ithalat paylan (ilk 5 lilke , Rusya Federasyonu ve Ukrayna, %) 2020 — 2021

Almanya Gin
Bl Birlesik Krallik 9,4 8.6 11,9 Bl Aimanya
Il ABD I e Il Rusya Federasyonu
Il Irak Il ABD
Italya Italya
Bl Rusya Federasyonu B Ukrayna
Ukrayna

KN

4,3

1,3

2021

2020 2021
ihracat Ithalat

Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gorsellestirmesi
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Il B BB B e e
Cari islemler acigi yilhiklandirilmis verilerde artmistir.
Subat 2021'den bu yana cari islemler agiginda 20 milyar dolarin Gzerinde iyilesme
gozlenirken, bu egilim son iki ayda tersine donmustiir. Altin ve enerji haric cari fazlada ise
artis sinirhdir.

Cari islemler dengesi (12 aylik birikimli, milyar dolar) Ocak 2020 — Ocak 2022

60
= Cari islemler dengesi

= Cari islemler dengesi (altin harig)

40 29,5

=== Cari islemler dengesi (eneriji ve altin harig)
27,9
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0 .
_20 ] ﬁ
-20,2
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Kaynak: TCMB, TEPAV gdrsellestirmesi
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
Ocak ayi itibariyla portfoy yatinmlar kaynakh sermaye cikislari gergeklesmistir.
Kredi ve mevduat kalemlerinin icerildigi sermaye girisleri (diger yatinmlar) 27,8 milyar
dolarlik katkisi ile en ytksek finansman kalemini olusturmaktadir.

Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri (12 aylik birikimli, milyar dolar)
Ocak 2020 - Ocak 2022
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= Cari islemler Dengesi I Portfoy Yatinmlar (net) B Net Hata ve Noksan
Il Dogrudan Yatirimlar (net) Diger Yatirimlar (net)

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
Subat ayinda Merkez Bankasi rezervleri 2,9 milyar dolar artarak 113,1 milyar
dolar olmustur.

Net rezervler 8,4 milyar dolar artarak 19 milyar dolara yilikselmis, swaplar dahil net
rezervler de 12,2 milyar dolar iyilesmistir.

Merkez Bankasi Rezervleri (milyar dolar) Ocak 2020 — Subat 2022
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I Briit Rezervier M Net Rezervler = Net Rezervler (swaplar dahil)

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Istihdam ve Issizlik

= Toplam ve tarim disi istihdam

« Isgiiciine katiim ve issizlik

= Genis tanimli igsizlik oranlari
= Zamana bagl eksik istihdam ve issizlerin bitinlesik orani
= Issiz ve potansiyel isgiiciiniin bitiinlesik oran
= Atil isglcl orani

= Kadin ve genc igsizlik oranlari
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Ocak ayinda istihdam 43 bin gerilemis, 29,9 milyon olmustur.
Issizlerin sayisindaki artig ise 21 bindir.

Toplam istihdam ve igsiz (mevsim etkisinden arindiriimig, milyon kisi) Ocak 2020 — Ocak 2022

. 29,9 _
30 o S 4.8
Il Toplam istihdam
== Issiz (sag eksen)
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- 4,4
28 -
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Isgiiciine katihm orani gerilemis, issizlik orani ise sabit kalmistir.
Ocak ayinda isglcline katihm orani 52,6, issizlik orani ise 11,4'tlr. Her iki oran da
pandemi donemi 6ncesine gore iyilesmistir.

Issizlik ve isgliciine katim orani (mevsim etkisinden arindirilmis, %) Ocak 2020 — Ocak 2022

53 - _ - 16
Il isgiiciine katilim orani
5) - = Jssizlik orani (sa§ eksen)
14
51 ~
50 4
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Kadin issizlik orani gerilerken, geng issizlik orani sabit kalmistir.
Kadin igsizlik oraninda son iki ayda 0,7 puan dlsls gerceklesmistir.

Genc* ve kadin issizlik oranlari (mevsim etkisinden arindirilmis, %) Ocak 2020 — Ocak 2022

28 1 = Geng igsizlik orani
= Kadin igsizlik orani
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
*15-24 yas grubunu kapsamaktadir.
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
Genis tanimh issizlik gostergelerinde artis devam etmektedir.
Atil issizlik orani genel taniml igsizlik oraninin iki katidir; Ocak ayinda 0,1 puan
yukselerek ylzde 22,9 dizeyine ¢ikmistir.

Isgiiciine iliskin tamamlayici gdstergeler* (mevsim etkisinden arindiriimis, %)

Ocak 2020 — Ocak 2022

= Issizlik orani == Issiz ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik oran
== Zamana bagli eksik istihdam ve issizlerin biitlinlesik orani Atil isglicti orani
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

* Zamana badl eksik istihdam: Referans haftasinda istihdamda olan, esas isinde ve dider isinde/islerinde fiili olarak 40 saatten daha az siire galismis olup,
daha fazla siire galismak istedigini belirten ve miimkiin oldugu takdirde daha fazla galismaya bagslayabilecek olan kisilerdir.

Potansiyel isgiicli: Referans haftasinda ne istihdamda ne de issiz olan calisma ¢agindaki kisilerden; is arayan fakat kisa siire icerisinde isbasl yapabilecek
durumda olmayanlarla, is aramadigi halde galisma istegi olan ve kisa siire igerisinde isbasi yapabilecek durumda olan kisilerdir.

Atil isglicli: Zamana bagh eksik istihdam, igsiz ve potansiyel isgiictiniin toplamidir.
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Kamu Maliyesi

= Merkezi Yonetim bitce dengesi
= Merkezi Yonetim faiz disi denge

= Program taniml faiz disi denge
= Merkezi Yonetim borg¢ stoku

= DOaviz cinsi borg stoku
= Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku / GSYIH
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
Merkezi Yonetim butce dengesi 2022 yilinin ilk iki ayinda 99,8 milyar TL fazla
vermistir.

Faiz disi fazla da artmaktadir.

Merkezi Yonetim Butce Dengesi (milyar TL) Ocak 2020 — Subat 2022

Merkezi Yonetim Bltce Dengesi Merkezi Yonetim Faiz Digi Dengesi
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== Merkezi Yonetim Faiz Dig1 Dengesi

== Merkezi Yonetim Program Tanimli Faiz DigI Denge
Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Subat ayi itibariyla doviz cinsi borg¢ stokunun payi %66,6 dir.
Merkezi Yonetim borg¢ stoku yillik olarak %58,5, doviz cinsi borclanmalar ise %87,9
artmistir.

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ocak 2020 — Subat 2022)

Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Ddviz cinsi borg stokunun payi (%)
3.000 70 -
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== Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku
== Merkezi Yonetim Doéviz Cinsi Bor¢ Stoku

Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Merkezi Yonetim borg stokunun _GSYiH orani yukselmistir.
Merkezi Yonetim bor¢ stokunun GSYIH'ye orani 2021 yil sonunda %38,1e ulasmistir.

Merkezi Yénetim Borg Stoku / GSYIH (%) 2020 C1 — 2021 C4

2020-C1 2020-C2 2020-C3 2020-C4 | 2021-C1 2021-C2 2021-C3 2021-C4

Kaynak: HMB, TEPAV hesaplamalari
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Enflasyon

= TUketici enflasyonu
= Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve dzel kapsamli gdsterge - C
= Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve alt kalemler

- Uretici enflasyonu
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve imalat alt endeksi
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve alt kalemler
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Il BN S 4 B EE  Emmmeas e
Subat ayinda tiliketici enflasyon orani %54,4 ile Mart 2002’den bu yana en
yluiksek seviyeye cikmistir.

Enerji, gida, tatln ve alkolll iceceklerin disindaki kalemleri iceren gekirdek enflasyon da
%44,1’e ulasmistir.

TUFE ve 6zel kapsamli enflasyon géstergesi - C* (yillik dedisim, %) Ocak 2020 — Subat 2022

55 -
50 A
45 -
40 -
35 A
30 A
25 A
20 A

— TUFE
—C 44,1

10

2020-01
2020-02
2020-03
2020-04
2020-05
2020-06
2020-07
2020-08
2020-09
2020-10
2020-11
2020-12
2021-01
2021-02
2021-03
2021-04
2021-05
2021-06
2021-07
2021-08
2021-09
2021-10
2021-11
2021-12
2022-01
2022-02

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi )
* Enflasyonun temel egilimini gostermek amaciyla hesaplanan 6zel kapsamli géstergelerden TUFE-C, enerji, gida ve alkolstiz igecekler, alkollii ickiler ile tlitin
artinleri ve altin hari¢ TUFE'yi gdstermektedir.
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N I B B I
Subat ayinda ayhk tuketici enflasyon orani %4,8'dir; gida ve alkolsuiz
icecekler ile mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetleri fiyati en fazla artan

kalemlerdir.
Ulastirma ise yillik olarak en yiksek fiyat artislarinin goriildigia harcama grubudur.

TUFE ve alt kalemler (%) Subat 2022

75,8

64,5 64,8

55,2 55,8

54,4

49,7
45,8
39,9

11,9

4,6 6,0

4,8 2,7 3,9 4,5

1,6

0,4 0,3 1,5

Gida ve Alkolli  Giyim ve Konut, Su, Mobilya, Saglik  Ulastirma Haberlesme Eglence  Egitim Lokanta Cesitli
Mal ve

Hizmetler

TUFE
(Genel) H Alkolsiiz  Icecekler Ayakkabi  Elektrik, Ev Aletleri ve Kiiltdr ve Oteller

| Icecekler ve Tiitiin Gaz ve ve Ev
| Diger Bakim
Yakitlar  Hizmetleri

M Aylik degisim
I Yillik degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Subat 2022’de iretici enflasyon orani %105 ile Mart 1995'ten bu yana en
yuksek seviyeye cikmistir.

Uretici ve tiiketici enflasyon oranlari arasindaki fark acilmaktadir; Subat ayi itibariyla 50
puani asmistir.

YI-UFE ve imalat (yillik degisim, %) Ocak 2020 - Subat 2022
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1004 — \_(urt Ici Uretici Fiyat Endeksi 97.9
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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N I B B I
Subat ayinda ayhk uretici enflasyon orani %7,2'dir; elektrik, gaz uretimi ve

dagitimi en yiiksek aylik fiyat artisinin goriildiigii sektordiir.
Enerji grubunda %188,5, elektrik, gaz lretimi ve dagitiminda ise %202,5 oraninda yillik
fiyat artislar gerceklesmistir.

YI-UFE ve alt kalemler (%) Subat 2022

202,5

105,0
7.2
Yi-UFE f Madencilik  Imalat Elektrik, ~ Su Temini ' Aramall  Dayankli Dayaniksz  Enerji Sermaye
i Gaz Uretimi i tiiketim tiiketim mall
ve Daditimi
Bl Ayiik degisim Sektorlere gore Ana sanayi gruplarina gére
Il Yk degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Kredi ve Mevduat

Kredi gelismeleri
= Kredi buyume hizlar
= Tuketici kredi buylmesi
Tahsili gecikmis alacaklar ve karsiliksiz senetler
= Takipteki alacaklar
= Karsiliksiz cek orani
Mevduat gelismeleri
= Toplam mevduat
= TL ve YP mevduat
Faiz oranlari
= Ticari kredi ve mevduat faizi
= Tuketici kredi faizleri
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Kredi kullanimlarinda ticari krediler kaynakli artislar devam etmektedir.
Mart ayinda ticari kredilerdeki yillik artis orani %50'yi asarken, tlketici kredilerindeki
artis %15 ile sinirhdir.

Kredi biyimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik degisim, %) 3 Ocak 2020 — 11 Mart 2022
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Tuketici kredilerinde artislar ihtiyac kredileri kaynakhdir, kredi karti
kullanimlarinda ise yuksek seviyeler korunmaktadir.

Tasit kredilerinde yillik artis orani %2,9 ile en dusuk seviyeye gerilemis, konutta ise
sinirli bir artis gerceklesmistir.

Tliketici kredi biyimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik % degisim) 3 Ocak 2020 — 11 Mart 2022
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Tuketici kredilerinde takipteki alacaklar orani yiikselmistir.
Ticari kredilerde takipteki alacaklarin orani %3,1 seviyesine gerilemistir.

Takipteki kredi oranlarn* (4 haftalik hareketli ortalama, %) 3 Ocak 2020 — 11 Mart 2022

= Toplam kediler

6 -
= Tiketici kredileri
=== Ticari krediler
5 ]
4 1 iy
\ 3,1
3 3,0
\ / 2,5
2 A e
1

01.2020
02.2020 A
03.2020 A
04.2020 A
05.2020 A
06.2020 A
1.07.2020 A
1.08.2020 A
1.09.2020 A
1.10.2020 A
1.11.2020 A
1.12.2020 A
1.01.2021 A
1.02.2021 A
1.03.2021 A
1.04.2021 A
1.05.2021 A
1.06.2021 A
1.07.2021 A
1.08.2021 A
1.09.2021 A
1.10.2021 A
1.11.2021 A
1.12.2021 A
1.01.2022 A
1.02.2022 A
1.03.2022 A
1.04.2022 -

1

e T o QS-S
Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
*Takipteki kredi orani, takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler icerisindeki payini géstermektedir.
**BDDK, salgininin ardindan isletmelerin yasayacaklari nakit akisi sorununun finansal bir probleme donlismemesi icin Mart 2020'de aldigi kararla,
31 Aralik’a kadar 2. grup krediye (yakin izlemedeki krediler-sorunlu krediler) gecis stiresini 30 gtinden 90 gline, 3. grup krediye (takipteki
krediler) gecis siiresi de 90 giinden 180 giine cikarmistir. Ilgili uygulama bazi istisnalar taninarak 30 Eyliil 2021’e kadar uzatilmistir.
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Subat ayinda karsiliksiz ceklerin donusum orani adet olarak sabit kalirken,
tutar olarak yukselmistir.

Karsiliksiz ceklerde donusium oranlari tutar olarak %1,0, adet olarak ise %0,8
seviyesindedir.

Karsiliksiz cek donusum oranir* (%) Ocak 2020 — Subat 2022

2,5 7

I Karsiliksiz gek doniisiim orani (adet)
= Karsliliksiz cek déntislim orani (tutar)
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*Karsiliksiz gek donlisiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek
adet ve tutarn igindeki oranidir.

** Mayis ayinda karsiliksiz gek islemlerine iligkin diizenleme nedeniyle veri agiklanmamustir.
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm



https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm
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Mart ayinda yabanci para mevduatlarin payi1 %58,5’e gerilemistir.
Yl basindan bu yana toplam mevduatlar 382,6 milyar TL artarken, yabanci para
mevduatlarin payi 5,9 puan diusmdustur.

Toplam mevduat tutar (milyar TL) ve d6éviz mevduatlarinin orani (4 haftalik hareketli ortalama, %)
3 Ocak 2020 — 11 Mart 2022
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
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Ilk 10 haftada yabanci mevduatlardaki azalis 20,5 milyar dolardir.
Bu donemde TL mevduatlarda %25 artis gerceklesmis, Kur Korumali Mevduat s6z
konusu gecislerde etkili olmustur.*

TL ve YP mevduat (4 haftalik hareketli ortalama) 3 Ocak 2020 — 11 Mart 2022
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

* Kur Korumali Turk Lirasi Mevduat ve Katilma Hesabi (KKM) uygulamasinda ilk ddemeler (i¢ aylik vade tercihinde bulunan hesap
sahipleri igin 23 Mart 2022 tarihi itibariyla gergeklesmistir. 22 Mart 2022 tarihi itibariyla 270 milyar TL'si Hazine destekli KKM ve 321
milyar TL'si TCMB destekli Dévizden/Altindan Déniistimlii KKM olmak (zere toplam 591 milyar TL biyiklide ulagiimistir.
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Kredi ve mevduat faiz oranlari Mart ayinda da gerileme egilimindedir.

Son alti haftada mevduat faiz oranlarinda 1,9, ticari kredi faiz oranlarinda ise 4,1
puanlk dusus gerceklesmistir.

Ticari kredi* ve mevduat faizi (TL Gzerinden acilan, akim veri, %) Ocak 2019 — Mart 2022**
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*Tuzel kisi Kredili Mevduat Hesabi ve kurumsal kredi kartlar harigtir.
** 11 Mart 2022 tarihi itibariyladir.



tepav | Siayt 50

Tuketici kredilerinde en yliksek faiz diisuisu tasit kredilerindedir.
Son alti haftada tasit kredilerinde 3,1, ihtiyac kredilerinde 2,8, konut kredilerinde ise 0,5
puanlik dusts gerceklesmistir.

Tuketici kredi faizleri (TL Gzerinden acilan, akim veri, %) Ocak 2019 — Mart 2022*
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Kaynak: TCMB, TEPAV gdrsellestirmesi
* 11 Mart 2022 tarihi itibariyladir.
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Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB ortalama fonlama faizi
= Tahvil faizleri

= ABD tahvil faizi

= Tulrkiye risk primi (CDS)

=  Doviz kurlari
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Merkez Bankasi politika faiz oranini Ocak-Mart 2022 doneminde sabit
tutmustur.
Devlet i¢c borclanma faizleri ise politika faizinin Uzerinde, %26,14 seviyesine yukselmistir.

TCMB ortalama fonlama faizi ve Devlet i¢ borglanma faizleri (gunluk, %) 1 Ocak 2020 — 23 Mart 2022
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Kaynak: TCMB, Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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ABD’de para politikasi sikilagsmakta, kuiresel likidite Gizerinde baski
10 yilhk devlet ic borclanma faizi Mart ayi itibariyla %2,4 seviyesine ¢ikmistir.

yaratmaktadir.

Kaynak: TCMB, Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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Tiirkiye'nin riskliligi yiiksek diizeylerdedir.
Kredi temerrUt takas orani ile dlcilen risklilik gostergesi, Subat ayinda 680 puanin Gzerine
cikmis, Mart ayi itibariyla 580,82'dlizeyine gerilemistir.

Kredi Temerrut Takasi — CDS* (gunluk) 1 Ocak 2020 — 23 Mart 2022
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Kaynak: Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
* Tahvil ve benzeri yatinm enstriimanlarinda bor¢lunun ddeyememe riskine karsi alacaklinin hakkini garanti eden sigortadir.
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Il B BB B e e
Turk liras1 yabanci paralar karsisinda yil basindan bu yana goreli olarak
istikrarh seyretmektedir.

2021 yilinin son U¢ ayinda doviz kurlarindaki artislar %75’e ulasmis ancak, yil sonunda
yasanan dususlerle s6z konusu artislar kismi olarak telafi edilmistir.

Doviz kurlari (gunlik) 1 Ocak 2020 — 25 Mart 2022
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Kaynak: TCMB, TEPAV goérsellestirmesi
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TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi:
Secilmis Gostergeler*

= Enflasyon beklentileri

= Cari yil sonu yillik TUFE beklentisi

= 12 ay sonrasinin yilik TUFE beklentisi

= 24 ay sonrasinin yilik TUFE beklentisi
= DOviz kuru beklentileri

= (Cari ay sonu ABD dolar kuru beklentisi

= Cari yil sonu ABD dolar kuru beklentisi

= 12 ay sonrasinin ABD dolar kuru beklentisi
= Blyume beklentileri

= Cari yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

= Gelecek yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

* TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi'nin Mart sayisi, 11 Mart 2022 tarihinde yayimlanmistir. Ilgili tarihten sonraki gelismeler beklentilere
yansimamaktadir.
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Il B BB B e e
Mart ayinda yil sonu enflasyon beklentisi 6,4 puan yukselmis ve %40,5’e
ulasmistir.

Uzun dénemli beklentiler de bozulmus, 12 ay ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri
1,6 puan artmistir.

Yillik TUFE beklentileri (%) Ocak 2021 - Mart 2022
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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Anket katilimcilan TL/$ kurunun yil sonunda 16,7 diizeyine ¢ikmasini
beklemektedir.
Cari ay beklentisi ise 1 TL artarak 14,7'ye ylkselmistir.

Ddéviz kuru beklentileri (TL/$) Ocak 2021 - Mart 2022
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Kaynak: TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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2022 yil buyime beklentisi gerilemistir.
Cari yil beklentisi 0,3 puan azalarak %3,4’e dusmustir, 2023 beklentisi ise %4,2dir.

Blylme beklentileri (%) Ocak 2021 - Mart 2022
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Kaynak: TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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Genel Degerlendirme

= 2021 yilinda ihracat ve ig talep ile desteklenen iktisadi buylime %11 ile son 10 yilin en yiksek
dlizeyinde gerceklesmistir. S6z konusu yiliksek bliylimenin yani sira, isgliciine ddemelerin payi
onemli oranda gerilemistir. 2022 yilina ait biyiime 6ngorileri de gegen aya gore asagi yonli
guncellenmisgtir.

= GUgll ihracat performansina bagh olarak cari islemler acigi 2021 yilinda gerilerken, bu egilim
2022 yilinin ilk iki ayinda tersine donmdasttr. Yillik verilerde altin ve enerji harig cari islemler
fazlasi korunmaktadir.

= Turizm gelirleri 2019 yil diizeyini yakalamis olsa da, Rusya - Ukrayna kaynakli jeopolitik
gelismeler 6nemli risk unsuru olusturmaktadir.

= Merkez Bankasi rezervleri son donemde artis kaydetmekle beraber, genis taniml net rezervler
eksi bakiyededir.

- Istihdam salgin dncesi seviyelerin tizerindedir ve igsizlik oranlari gerilemektedir. Ancak, genis
tanimh ve genc issizlik oranlar ytksek seviyelerini korumaktadir.

= Merkezi Yonetim blitce dengesi yilin ilk iki ayinda fazla vermistir. Borg stoku ise ddviz cinsi
borclanmalar agirlikli olmak tzere artmaktadir.

= Tuketici enflasyonu son 20 yilin, Uretici enflasyonu ise son 27 yilin zirvesine ¢cikmistir. Enflasyon
beklentileri de bozulmustur.

= Gelismis Ulke merkez bankalarinin siki para politikasi adimlarina bagli olarak, uluslararasi likidite
kosularinin sikilasmasi beklenmektedir. Rusya-Ukrayna kaynakl jeopolitik gelismeler
uluslararasi ekonomik kosullara iliskin belirsizligi artirmistir.
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Kaynak Onerileri - 1

= Blyume, Uretim ve satislar
- Doénemsel Gayrisafi Yurt Ici Hasila, IV. Ceyrek: Ekim - Aralik, 2021

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-IV.-Ceyrek:-Ekim-Aralik-
2021-45548

= TUIK Sanayi Uretim Endeksi, Ocak 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Ocak-2022-45731

= TUIK Perakende Satis Endeksleri, Ocak 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Ocak-2022-45718

= Dis ticaret ve 0demeler dengesi
= TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Ocak 2022

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi
+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/

= Istihdam ve igsizlik
= TUIK Isgiici Istatistikleri, Ocak 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Ocak-2022-45644
= TEPAV iIstihdam Izleme Biilteni, Aralik 2021
https://www.tepav.org.tr/upload/files/1646882664-3.TEPAV Istihdam Izleme Bulteni Aralik 2021.pdf



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-IV.-Ceyrek:-Ekim-Aralik-2021-45548
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Kasim-2021-45729
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Ocak-2022-45718
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Ocak-2022-45644
https://www.tepav.org.tr/upload/files/1646882664-3.TEPAV_Istihdam_Izleme_Bulteni_Aralik_2021.pdf
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Kaynak Onerileri - 2

= Sektorel gliven endeksleri
= TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Mart 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Mart-2022-45556&dil=1
= TEPAV Perakende Giiven Endeksi, Subat 2022
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2022/bultenler/tepe/tepav_perakende guven endeksi Subat
_2022.pdf

= Enflasyon
= TCMB Subat Ayi Fiyat Gelismeleri

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/c8705653-9cb4-4e€62-91ce-
86e821b1c42c/afiyatsubat22.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-c8705653-9cb4-

4e62-91ce-86e821b1c42c-nZiKCMG

= TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi: Secilmis gostergeler

=  TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, Mart 2022

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-
21e0a22a6405/PKA Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-

4b33-a6b6-21e0a22a6405-nZTNLFO



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Mart-2022-45556&dil=1
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2022/bultenler/tepe/tepav_perakende_guven_endeksi_Şubat_2022.pdf
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/c8705653-9cb4-4e62-91ce-86e821b1c42c/afiyatsubat22.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-c8705653-9cb4-4e62-91ce-86e821b1c42c-nZjKCMG
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405/PKA_Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405-nZTNLF0
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Kaynak Onerileri - 3

=  Donemsel genis icerikli raporlar
=  TCMB Enflasyon Raporu 2022-1 (27 Ocak 2022)
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon
+Raporu/2022/Enflasyon+Raporu+2022+-+1
= Finansal Istikrar Raporu - Kasim 2021, Sayi 33
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+
Istikrar+Raporu/2021/Sayi+33



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon+Raporu/2022/Enflasyon+Raporu+2022+-+I
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+Istikrar+Raporu/2021/Sayi+33

